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Vé téng thé, can tap
trung nang cao ducc
tinh canh tranh cua Viét
Nam trén truéng quéc
té. Dong théi, nén tang
cudéng chat lugng céng
tac bao cao tai chinh
trong cac ngan hang
truéc khi trién khai bat
cu mot chinh sach mé
cua nao trong linh vuc
nay. Day la cac khuyén
cao dudgc giao su Michel
Henry Bouchet (anh) hién
giang day tai Trung tam
Phap - Viét Dao tao vé
Quan ly (CFVG) chia sé
vdi phong vién Thdi bao
Ngan hang. (Dé Lé thuc
hién).

® Cujc khiing hodang no tai
chéu Au hién nay tic dong thé
nao dén Vigt Nam, thua gido su?

Cudc khing hodng & chiu
Au nhiéu khd ning vin dién
bién phifc tap va rat nhiéu nhin
dinh cho ring s& phdi mat rat
nhiéu thdi gian nita d€ EU c6 thé
hdi phuc duge hoan toin. Piéu
nay cé nghia 1a nhu ciu ddi véi
hang héa xudt khiu clia Viét
Nam ciing chua thé hdi phuc
nhanh. Trong tuong lai Viét
Nam can cdi thién ning luc sin
xuit d& dan chuyén dich sin
Xuit sang cdc mit hang c6 gid tri
gia ting cao hon. TAt nhién, viéc
nay doi hdi thdi gian chi khong
phdi mot s6ém mot chiéu ma lam

B NHIEU DINH CHE TAI CHINH NUGC NGOAI RAT QUAN TAM DEN CAC NHTM

TRONG NUGC

dugc. N6 doi hoi nhitng thay ddi
cd v& mit cd ciu va thé ché,
trong d6 bao gdm c4 céc linh vuc
nhu nghién cttu va phét trién
(R&D), dao tao va gido duc dai
hoc. Con néu chi dwa vao lao
dong gid ré, 1di th€ canh tranh
cla Viét Nam s& ngay cang bi
bao mon.

o Thuc té¢ gan dady, kinh t&
vi mo (KTVM) ciia Viét Nam da
dugc cdi thién khd ro nét: Lam
phit giam, ty gid on dinh, tham
hut thuong mai gidm.. Theo
gido su nhiing diéu nay da dii dé
thu hiit dong von ddu tu truc tiép
nudc ngoai (FDI)?

ANH: PV

Phdi néi thoi gian qua,
NHNN di diéu hanh chinh sich
rit tot, giip 6n dinh KTVM,
ki€m sodt lam phit... Piéu cin
lam hién nay Ia bién ting trudng
kinh t& thanh phat trién bén
vitng. Trong ngdn han, vin con 3
rti ro 16n 1a thAm hut ngén sdch,
ap luc lam phdt va thanh khodn
y&u trong hé thdng ngin hang.
Tuy nhién vé dai han, mot trong
nhitng thdch thiic 16n nhat 1 1am
sao ting dugc tinh canh tranh.
Theo x&p hang clia Dién dan
Kinh t& Thé gi6i (WEF), Viét
Nam hién ditng thit 65, thap hon
nhiéu so véi cdc nudc nhu Sri
Lanka hay Thai Lan. Viéc dva

GS. Michel Henry Bouchet hién giang day tai CFVG, la
ngudi diing ddu Trung tam Tai chinh Toan cau cia
truong SKEMA (Phap) kiém Giam déc Chién lugc Quy

Quén Iy c6 phan toan cau Bién Bac. Ong ting lam viéc tai
Véan phong Tha tuéng Phap, dam trach céac cuong vi quan
trong vé ngéan hang quéc té, nhu Diéu hanh Cac Van dé rii
ro quéc gia tai BNP, Diéu hanh Tai chinh mang cac nudc
vay ng cia Ngan hang Thé giéi, Hoc vién Tai chinh quéc té
& Washington D.C va Chu tich Héi dong Quan trj cia Owen

Stanley Financial SA.

vao 1¢i th€ nhin cdng gid ré dén
nay khong con hiéu qui nita.
Thay vao d6, Viét Nam cin cai
thi€n cong tac gido duc dai hoc,
ddo tao va ddy manh du tr vao
R&D. Mot thach thic khic doi
véi ting trudng dai han cia Viét
Nam 13 cAn mot lich trinh d€ cai
thién cong tic quin 1y. Thuc t&,
tham nhiing vin 13 mot trong
nhitng van dé khi€n niém tin cla
cdc nha dau tu dai han bi 4nh
hudng. Theo chi s§ dénh gid
tham nhiing, Viét Nam bi x&p &
vi tri thtt 112, cling thdp hon céc
nudc nhu Sri Lanka, Indonesia,
va Thdi Lan rat nhiéu.

Cdc NPT gidn ti€p cling da
vio thi trudng Viét Nam dé dau
tv nhung nhitng dong von nay
mang tinh chdt ngdn han va do
bat 8n 16n. Hoat dong ctia mot s&
quy ETF (exchange traded funds
- quy dau tu tin thic) tai Viét
Nam cung hai thi trudng Ai Cap
va An Do duge danh gid 1a 6t
nhat tir ddu nim dén nay. Tuy
nhién, Viét Nam cin hon cic
dong von FDI vi khong chi gitp
gidm thdm hut cdn cin thanh
todn ma cOn mang vao day
nhitng chuyén giao cong nghé
va viéc lam.

® Theo ddnh gid ciia gido
su, ¢ thi truong Viét Nam, hién
nhitng linh vuc nao dugc cdc
NPT nwdc ngoai quan tim
nhat?

C6 1€ linh vyc hda hen thu
hit diu tr nhat 1a diu mé va
khai khodng. Pay cling 1a nhitng
linh vyc ma thi trudng Viét Nam
¢6 khd ning canh tranh hon so

Mad ra nhiing tin hiéu tich cuc

LE TA DIEN

Muc tiéu kiém soat lam
phat da buéc dau thu
dudc két qua, néu xu
huéng nay dudc duy tri
trong 3 thang nia, cung
véi su on dinh hon cuaa
hé théng ngan hang, co
thé ky vong chinh sach
tién té sé dudc diéu hanh
theo hudng bdt chat che
hon trong 6 thang cuéi
nam. Véi nhdng ly do
nay thi truéng chung
khoan theo do cung co
co héi vugt lén trong thoi
gian tdi.

Bé phong thang 3

Trong 3 thang vira qua, chi s&
VN-Index da ting gin 36% ti
339 di€ém 1én 462,52 diém. V&
thanh khoan, dong tién tham gia
tich cyc hon va duy tri tuong d6i
&n dinh hon véi gid tri trung binh
mot phién trén c4 2 san 1a 1.936
ty ddng, ting 88% so v6i mic
1.029 ty dong cda thdng 2/2012.

Nganh dich vu cdng ich din diu
véi toc d6 ting di€ém trén san
HoSE 1a 9,5%; trong khi nganh
ting di€m manh nhit trén san
Ha Noi la dich vu tiéu dung véi
muc ting trong thadng 3/2012 dat
11,3%. Bén canh d6, thi trudng
chitng kién su ting gid cla cdc
c6 phi€u c6 thi gia thip, ding
chii y 12 ma PTC ctia CTCP Pau
tw Xay dung Buu dién, HOT ctia
CTCP dich vu du lich H6i An va
SBS ctia CTCP ching khodn
Sacombank trén san HoSE va
rit nhiéu ¢ phi€u nganh chitng
khodn trén san Ha Noi. Trai lai,
sau mot thdi gian tich Iy, ap luc
bén chot 16 gia ting manh mé §
cdc ma Blue chip khién da ting
gid cla cdc ma nay bi chim lai
nhit 13 nhém c8 phi€u ngin
hang nhu: STB, EIB va CTG.
Trong thdang 3, giao dich cta
nha diu tr nuéc ngoai ti€p tuc
dién ra so6i dong, dang chd y
nhat 13 hoat ddng ra sodt va diéu
chinh danh muc dau tu vao thdi
diém cu6i thing 3 cda hai quy
diu tr ngoai. Cédc mi cd phi€u
ngin hang ti€p tuc dugc khdi

ngoai lya chon, trong khi cic ma
¢ phi€u bat dong san bi ban ra
nhiu nhAt trong thdng 3. Gi4 tri
mua rong c¢d phi€u ngin hang
ctia khéi ngoai dat 1.370 ty dong
trén san HoSE va dat 312 ty
ddng trén san Ha Noi.

Biét phan tich van thu
dudc Ioi

Theo nhin dinh ctia chuyén
gia Cong ty Chiing khodn Réng
Viét, nhitng ky vong trong thai
gian gin diy cda nha diu tu di
tadc ddng tich cuc cho thi trudng.
Cung véi nhitng tin hi€u lam phat
dugc ki€m sodt, Chinh sdch tién
t¢ di “md” hon d€ trg gidp cho
DN va nén kinh t&. Thi trudng
chitng khodn s& c6 co hoi hdi
phuc trong thdi gian tdi.

Thém vao d6, tir cudi thing
4/2012, k&t qua kinh doanh cida
cdc cong ty niém yét lan lugt
dugc cong bs, ¢6 thé mot s6 DN
c6 két qua kinh doanh tich cuc
hon so véi tinh hinh chung.
Nhitng nha dau tu c6 khd ning
ndm bdt va phan tich théng tin
tot, vin thu dudc 1gi nhuin kha

quan ti¥ ¢ phi€u clia cic DN
nay.

Thoi gian qua lai c6 tin don
quy dau tu iShares da tham gia
dAu tr vao thi trudng Viét Nam.
Mic di chua cé kiém chitng
thong tin nay, nhung rd rang né
di tic dong dén gid cd phidu va
chi s6 VN-Index.

Dau tu c6 phiéu bat dong
san hap dan hon?

Ngay 10/4/2012, Nha Nudc
dd ban hanh vidn bén
2056/NHNN-CSTT nhim hd trg
thi trudng bat dong sian. Tuy
nhién, kha ning tri€n khai clia
chdl dau tu trong titng du 4n mdi
1a yéu t6 quan trong quyét dinh
liéu chd dau tu c6 dugc ngin
hang cung cip tin dung méi hay
khong. Mic du vay, dong thai
nay cia NHNN ciing da thdo gd
dugc nhiéu khé khian vé vén
hién nay cho cdc DN bat dong
san. Vi vy, tinh huéng bat dong
sdn gidm gid hang loat nhu moi
ngudi da thAy hoi cudi nim 2011
s& khong xay ra.

Thi trudng ching khoan luén

Vv6i cdc thi trudng dang ndi khac.
Con theo quan diém ctia t6i, linh
vuc bat dong sdn s& khong con
niam trong danh sdch vu tién clia
cac NDT nudc ngoai nita.

e Trong dé dn tdi cdu triic hé
thong ngdn hang dugc Chinh
phii Viet Nam phé duyét mdi
ddy, cé dé cdp téi viec xem xét
tang ty 1¢ sé hitu cho cdc TCTD
nudc ngoai? Gido su co cho
rang cdic NPT nudc ngoai sé
quan tém dén linh vuc nay
khong?

RO rang, viéc cho phép cac
ngan hang nudc ngoai tham gia
vao hoat dong M&A trong linh
vuc ngin hang cia Viét Nam la
mdt quyét dinh chinh sich tot vi
né cé thé gitip ting von cho cic
ngin hang. Pdéng thsi, gidp
mang téi cdc cong nghé, quan tri
t6t va nhanh hon trén cdc linh
vyc nhu thong tin, tinh tudn thd,
cong tac bdo cdo cling nhu sy
minh bach... theo chuin quéc t&.
Pay 1a nhitng diéu c6 ich cho
nganh Ngan hang ndéi riéng va
cho sttc khde cdia ca nén kinh t&
n6i chung.

e Vay ddu la nhiing riii ro
ma Chinh phii va NHNN cdn
chudn bi déi phé hodc cdn
trdnh?

C6 1&8 NHNN va Chinh pha
nén ting cudng chat lugng cong
tdc bdo cdo tai chinh trong cac
ngin hang trudc khi trién khai
bat ctt mot chinh sich md cilra
nao trong linh vuc nay.

® Xin cdm on gido su!m

Tinh riéng quy
‘ /2012, nha dau tu

nuéc ngoai da

mua rong 1.400 ty dong
trén hai san, trai véi viéc
ban rong gan 800 ty dong
trong quy cudi nam 2011.
Déng thai nay cua khéi
ngoai thé hign su ghi nhan
tich cuc cia ho truéc nhiing
né luc cia co quan diéu
hanh thi truong chiing
khoan.

nhay cdm vdi nhitng tin tfc vé
chinh sich nhu trén, bing chitng
1a c6 rat nhiéu ma ching khodn
bat dong san ting trdn trén san
trong cdc phién gin day. Thi
trudng ching khodn hién vin
dang & ving gid thap, vi vay
trong thdi gian t6i c6 thé cdc cd
phi€u bit dong sin s& hap din
hon chinh thi trudng bat dong
sdn. Anh Lim Anh Qudc -
chuyén vién moéi gidi ching
khodn HSC cho ring, diu tu cd
phi€u bat dong sin dang trd nén
hap din hon so v6i viéc gt tiét
kiém, nhat 13 khi trdn 1di suit
huy dong vira gidm xudng con
12%.m
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